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¢, Qué es Afival?

AfiVal es la plataforma online de valoracion de activos financieros desarrollada por Afi.

Desde hace mas de 10 afios, el area de finanzas cuantitativas de Afi ha venido
desarrollando y explotando una plataforma tecnolégica para la prestacion de servicios
de valoracién y riesgos a entidades de crédito, gestoras de fondos, aseguradoras y
entidades nofinancieras.

Esta plataforma incorpora todo el expertise de Afi en la valoracién de activos financieros
de cualquier naturaleza, incluyendo desde instrumentos estandar hasta los
instrumentos mas complejos.

La creciente demanda por parte de nuestros clientes en términos de disponibilidad de
informacion y funcionalidades deriva en la creacion, en 2010, de una plataforma online
de usorestringido para nuestros clientes de valoracion.
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Valoraciones de TIF = 4314 - Valoracién a 31122010

c ] | |Obsor. |_Acciones de valoracién ¥ )

| ID: 4314 | Mombre: Valoracidn a 31112/2010 | Fecha de valoracién: 31/12/2010 | Fecha de solicitud: 03/01/2011 | Propietario: GESTIF
Estado: @ Finalizada
. Descargar en formato Excel | ( Mostrar herramientas de busqueda | 1.25de 25
o o| VALOR | vALOR | vaLOR = VALOR | VALOR | VALOR VALOR | VALOR | VALOR | o
BOLETA TOTAL | TOTAL | TOTAL TOTAL | TOTAL | TOTAL TOTAL | TOTAL | TOTAL | coo
oivisa| % | EuRo ovisa|l % | EuRO DvISA| % | EuRO
1 4520062954 300072014 EUR 20788 1774 -1 1774 EUR 20788 413 187 4213 ER o 91 2439 o
2 4520082957 30082014 EUR 26785 1774 88 1774 EUR 26785 4204 157 4204 EUR 0 8,1 -2.430 0
3 4520062484 30062014 EUR 53570 3548 88 2548 EUR 53670 8208 153 8208 EUR 0 &7 -4881 0
4 4520082810 0082014 EUR 53870 3848 88 38548 EUR 83870 814 158 8814 EUR 0 93 4500 0
5 4520082513 30082014 EUR 53570 3.548 88 3548 EUR 53570 B.514 158 8514 EUR 0 853 -43908 0
€ 4520082858 30062014 EUR 53570 3548 88 2548 EUR 53570 8408 157 8408 EUR 0 81 4880 o
T 4520002814 30082014 EUR 20785 1774 68 1774 EUR 20788 4287 159 4257 EWR 0 83 2483 ]
8 4520082853 30062014 EUR 26785 1774 88 1774 EUR 26785 4213 157 4213 EUR 0 81 -2439 ]
9 4520082518 30062014 EUR 25800 1703 88 1703 EUR 25800 4088 158 4088 EUR 0 82 2386 o
10 4520002955 30002014 EUR 29900 1703 ef 1703 EUR 28900 4048 150 4040 EUR 0 80 2343 ]
11 4520082515 30062014 EUR 51800 3.408 88 3408 EUR 51800 8478 158 8178 EUR 0 82 470 [
12 4520082509 3062014 EUR 51800 3.408 88 2408 EUR 51800 7.883 152 7.883 EUR 0 88 4477 o
13 90849 0002014 EUR 53570 3548 80 3548 EUR 53570 8209 153 8.9 EWR 0 87 481 0
14 98850 30062014 EUR 53570 3.548 68 03548 EUR 53570 B514 158 8514 EUR 0 83 -4988 0
18 88 30062014 EUR 53570 3548 B8 3548 EUR 53570 8514 158 8614 EUR 0 83 -4%68 [
18 97199 0002014 EUR 53570 3548 80 3548 EUR 53570 8408 157 3408 EWR 0 91 -4300 0
17  sessz 30062014 EUR 20785 1774 86 1774 EUR 28785 4267 158 4257 EUR 0 83 2483 [
18 87188 30062014 EUR 26785 1774 88 1774 EUR 26785 4213 157 4213 EUR 0 81 2438 o
19 97108 30002014 EUR 20785 1774 e8 1774 EUR 20785 4213 157 4213 EWR 0 81 243 0
20 87170 30062014 EUR 26785 1774 86 1774 EUR 28785 4204 157 4204 EUR 0 81 2430 [
21 sess3 30062014 EUR 51800 3.408 66 3408 EUR 51800 7.883 152 7883 EUR 0 88 4477 [
22 30854 30082014 EUR 51800 3.400 88 3400 EUR 51800 B178 155 8178 EUR 0 82 47 ]
23 96855 30062014 EUR 25800 1703 68 1703 EUR 265800 4088 158 4088 EUR 0 82 2386 o
24 oTi89 30062014 EUR 26800 1703 66 1703 EUR 25800 4048 158 4048 EUR 0 80 2343 [
27 21471158 180172012 EUR 5548 -] 1.1 82 EUR 5848 200 34 200 EWR 0 24 138 ]
Importes en miles 1-25de 25
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Las principales funcionalidades disponibles son:

=+ Acceso al detalle historico de todas las valoraciones realizadas por Afi a través de
su servicio de valoracion de activos. Este detalle incorpora tanto las caracteristicas
y resultados de valoracion de instrumentos individuales de las carteras, como los
inputs empleados en el proceso (curvas, volatilidades, dividendos, etc.).

=+ Solicitud discrecional de valoracién o reevaluacion de instrumentos a cualquier
fecha.

-+ Introduccion y valoracién de instrumentos estandar por parte del usuario.

-+ Realizaciéon de una amplia bateria de tests de eficacia de cobertura.

-+ Alertas de disponibilidad de informacién (procesos de valoracion, etc.) via e-mail.
-+ Integraciéon automatica con aplicaciones o sistemas internos del cliente.
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-+ El sistema dispone de un método de firmado de valoraciones, que les confiere el
caracter de valoracion de experto independiente, de cara a su presentacion a
auditores o supervisores.

Proceso de valoracion

La plataforma admite la introduccién y valoracion de instrumentos tanto por parte del
cliente como por parte de Afi. Todas las valoraciones se realizan con algoritmos robustos
y fiables, y siempre adaptados a las mejores practicas de mercado.

El sistema AfiVal permite el acceso al historico de las valoraciones realizadas (tanto por
Afi como por el propio cliente); la visualizacion de los inputs de valoracion y su descarga
mediante ficheros planos; la modificacién de parametros y la solicitud de reevaluaciones
a cualquier fecha. La posibilidad de acceso y modificacion de inputs como curvas de
factores de descuento, cotizaciones spot, correlaciones y volatilidades de tipos
de interés, unida a la capacidad del sistema para realizar reevaluaciones a cualquier
fecha, proporciona a nuestros clientes un control total tanto para la evaluacién del
proceso de valoracién, como para el analisis de escenarios alternativos,
seguimiento diario, etc.

Para garantizar la validez de las valoraciones y el cumplimiento normativo en términos
de valoracién de carteras por un tercero independiente, la plataforma incorpora el
concepto de “Sello Afi’, mediante el cual se garantiza que las valoraciones han sido
realizadas, revisadas y aprobadas por el equipo de Afi. En estos casos, se realiza un
analisis y modelizacién de los termsheets de cada instrumento previamente a su
incorporacion en AfiVal. En el caso de instrumentos especialmente complejos o
inusuales, se desarrollan modelos de valoracion a medida, para su incorporacién en
la plataforma, garantizando, de esta forma, una cobertura completa de la cartera
(incluyendo CDO, range accruals, instrumentos sobre cestas, cancelables sobre
pendiente de la curva, first-to-default, etc.).
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I } C:l Usuario: GESTIF | Perfil: Gestor

Valoraciones de TIF > 3775 - Valoracion a 31/08/2010

Contenido| | Observaciones | ((Accones e velorocén v )
| ID: 3775 | Mombre: Valoracion a 3108/2010 | Fecha de valoracién: 31/08/2010 | Fecha de solicitud: 23/09/2010 | Propietario: GESTIF
Estado: @ Config.
Afadir instrumentos Mas accionesv | { Mostrar herramientas de busqueda 1-15de15
T S e
[ 5 SNC2_Swap_5 151022011 ® Config.

6 SNC2_Swap_B 20/09/2010 ® Validado

] prueba 3110512016 ® Validado

10 5467 300142027 @ Validado

11 5457 08/01/2020 ® Validado

15 Swap Asiatica Inflacion BSCH 26/06/2016 ® Validado

19 7200 2810212016 ® Validado

23 ABBEY NATL TREAS 0 2042 29/03/2016 ® Validado

24 Reversa 30Y cancelable 10/05/2037 ® Validado

25 CAJA DUERO WORST OF 2311172010 @ Validado

30 Equity AutoCallable EURUSD LINKED NOTE 181052017 @ Validado

3 Reverse 30Y cancelable 12/06/2027 @ Validado

32 Callable 30Y fijo 140612037 ® Validado

39 Endesa 20/06/2017 ® Validado

40 Endesa 29/06/2012 @ Validado
1-15de15
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Ademas de la incorporacién por parte de Afi de instrumentos de cualquier naturaleza, el
sistema permitira de forma progresiva al usuario la introduccién de distintos tipo de
instrumentos estandar y otros mas complejos (estandarizables), de uso comun en el
mercado.

La plataforma permite una mejor valoraciéon de instrumentos iliquidos (titulizaciones,
cédulas hipotecarias, preferentes, subordinadas, etc.) a través de la incorporacién de
spreads de crédito que se obtienen tras un cuidadoso proceso de seleccion y contraste
de informacion de mercado.

Tecnologia

La arquitectura de AfiVal se ha disefiado para permitir el acceso al sistema tanto por
usuarios reales como por sistemas de informacion y calculo de la entidad. En ambos
casos, la conexién se realiza de forma cifrada, disponiéndose de diversos métodos de
autenticacion, segun las exigencias de la entidad. Todos los accesos a informacion se
realizan mediante un framework unificado de seguridad, log y traza que permite detallar
el uso del sistema hasta el ultimo nivel de informacion (usuario, origen, accion, objeto,
version).

El acceso de usuarios al sistema se realiza mediante cualquier navegador web, no
requiriéndose la instalacion de ningun tipo de software en el entorno del cliente (zero
footprint).

Para facilitar la integracion del AfiVal con otros sistemas (contabilidad, datamarts de
riesgos, workflows de aprobacién o cualesquiera otras soluciones) Afi ha desarrollado
un completo API de acceso y comunicacién con el sistema basado en los estandares
mas demandados (REST, WS, JSON).

Para garantizar un alto rendimiento en cualquier condiciéon de uso (tanto peticiones de
calculo esporadicas como lanzamientos a final de mes), los motores de calculo se han
implementado dentro de una arquitectura grid, que permite un agil despliegue de los
motores de calculo dotando, por tanto, de una gran escalabilidad al sistema.

Entorno cliente

| HTTPS / REST / WS / ISON

" Carga de informacién de
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Afi es una compania espanola lider en asesoramiento, consultoria y formacion
independiente en economia, finanzas y tecnologia. La empresa fue fundada en 1987 por
un grupo de destacados académicos y, desde entonces, se ha convertiro en un referente
en el dmbito financiero. Nuestro equipo estd formado por mds de 200 profesionales
altamente cualificados, entre los que se incluye su veintena de socios.

Para mads informacién contacta con:
Angel Moreno

Socio director

amoreno@dfi.es

www.afi.es
+34 915 200 100



