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Introduccion

La regulacién sobre documentos de informacién clave para productos de inversion
empaquetados y basados en seguros (PRIIPs — Packaged Retail and Insurace-
based Investment Products) introduce el concepto de documento de informacién clave
(KID — Key Information Document), que provee al inversor, que adquiere uno de estos
productos, de un documento simple y armonizado que incluya sus caracteristicas claves
de formaclaray comprensible.

Afi ha trabajado con las principales entidades espafiolas que se han adelantado a las
exigencias normativas, dotando a sus clientes de informacion clara, relevante y rigurosa
acerca de las caracteristicas financieras de su oferta de productos. Adicionalmente, Afi
posee una amplia experiencia en el desarrollo de sistemas automaticos de informacién y
calculo de medidas de rendimiento y de riesgos analogas a las exigidas por PRIIPS para
el KID. Afi es, ademas, experto independiente en el ambito de la valoracion y medicion de
riesgos de productos de inversion.

En la medida en que la Comisién Europea ha publicado unas normas para la elaboracion
del KID y que se ha establecido la obligatoriedad de su aplicacion a partir del 1 de enero
de 2018, Afi ofrece:

* su experiencia en la interpretacion de las mismas en su aplicacién a cada caso
concreto,

* la provision de un servicio de clasificacion de los productos ofertados por la entidad y
la elaboracién de los KID correspondientes,

* asesoramiento a los departamentos técnicos y actuariales e implementacién de los
calculos mas complejos enlos seguros con componente de inversion y

* un sistema automatico para el calculo y generacion del Key Information Document de
PRIIPS.

¢A quién va dirigido?

El Reglamento Delegado (UE) 2017/653 de la Comisidén por el que se completa el
Reglamento (UE) n.° 1286/2014 exige que todos los productores de productos de
inversidbn minorista empaquetados y de productos de inversién basados en seguros
(PRIIPs) preparen Documentos Clave de Informacién (KID en sus siglas en inglés)
para dichos productos antes de que estén disponibles para los inversores minoristas,
y que quienes asesoren sobre ellos o los vendan proporcionen los documentos de datos
fundamentales a los inversores minoristas antes de que estos ultimos compren tales
productos:

* Productos de inversion como los fondos de inversion.
* Podlizas de seguro de vida que tengan un elemento de inversion.
* Productos y depésitos estructurados.

Por tanto, el tipo de entidades afectadas por la normativa son:
¢ Entidades financieras.
* Compafiias de seguros.
* SGIIC.

Fechade aplicacion

El Reglamento debe aplicarse desde el 1 de enero de 2018 (salvo para Sociedades de
Gestion, que estaran obligadas a hacerlo a partir del el 31 de diciembre de 2019) a todos
los productos que hayan sido producidos por el sector de servicios financieros,
siempre que el importe reembolsable esté sujeto a fluctuaciones debido a la
exposicion a valores de referencia o a la evolucién de uno o varios activos no
adquiridos directamente por el inversor minorista.
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Servicios Afi

Afi acompafa a las entidades a través de la prestacion algunos de los siguientes
servicios complementarios entre si:

e Consultoria para el cumplimiento normativo, o para la definicién, desarrollo e
implantacion de herramientas internas.

* La provision de un servicio de clasificacion de los productos ofertados por la entidad y
la elaboracion de los KID correspondientes.

* Asesoramiento a los departamentos técnicos y actuariales e implementacion de los
calculos mas complejos en los seguros con componente de inversion.

» Calculo externo unicamente de aquellas posiciones que por su naturaleza, novedad
o especial complejidad requieran de modelos de valoracion y medicién de riesgos ad-
hoc.

* Conexiéon oimplantacion con AfiKID.

¢, Qué es AfiKID?

AfiKID es una herramienta que actta acorde a la siguiente metodologia:

Captacion de inputs de calculo
- Datos fijos del producto y la cartera (estructura, componentes, opcionalidades...)

- Plazos recomendados de inversion

- Comportamiento histérico de la cartera

- Esquema de comisiones (one-off, recurrentes, incidentales)
- Informacién de mercado

- Calificaciones de ECAI

Procesado de la informacion
- Informacién de mercado

- Calificaciones de ECAI

Calculo de parametros KID

- Impacto de comisiones

- Escenarios de rentabilidad: de tension, desfavorable (percentil 10),
moderado (percentil 50) y favorable (percentil 90)

- Célculo del SRI (Summary Risk Indicator): indicador resumido de riesgo con
una escala numérica de 1 a 7 en funcion de MRM (Market Risk Measure) y
de CRM (Credit Risk Measure)

yd

Generacion del informe KID

- La generacion del informe KID se realiza en tiempo real para productos
normalizados listo para su entrega a clientes.

0
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Regulacién PRIIPs

£Qué pasa si [el productor del PPIMS] no puede pagar?

fundamentales Infsrmackin acerca de s existe un égimen de garantia, o noenbee del garante o ol operados del
séginen de compeaacion de ivvers b risgos cubiertos y by 3
Ja Tarkesings L 7 cwn e s le e #sin olomackis pacs.sicen dela
naturalers, el resgo, lo costes y e beneficion y péndide producto.y | ¢Cudles son los costes?
Costes & lo largo  Modelo ¥ texion explicativos def anexo VI
Producto

[Mesvie del producteIMombes del productor del PPIMSTer s casoc ISIN o LP{jsito waks
el producior de PPIMS] Para mis informacion Eame al [ndmens de teléfono] [Autoridad
competente del productor def PPIMS en relacion con ef documento de datos fundamentales|

[#wiso (3 procede]] Estd a punto de adquinr un producto que no es sencil y puede ser
dificil da comprandar]

£Qué es este producto?

Tipo

Objetivos

Inwersor minorista al que va dirigido
¥ d seguro]

;Cudles son los riesgos y qué podria recibir yo a cambio?

Indicador de  Diescripcin del perfil de riesgon v heneficias

) Indicadar resuiidis de riesgo (IRE)

riesgos. Modeda de TR y bextos explicativas esablocidas en o anexo 1L inc-
o sabee ks péridida mdxima: pueda perder todo o capital imvertida?
{Carro o riesga de asimar otros compromisan o obligaciones fnanci
efan? jExiste iia proeceidin del capital contra el riesgo de mercada?

Esconarios do  Modelos de lox escenarion de sentabilidad y textos explicativos estable
cian em el anesa V, inchuieds, en su caso, informacion sobee 1z condi-

rentabilidad o0y o que estim susetas los resultados de los imversires minaristas
o sabre los rend miximas predefinidos. y una decl

de que Ia Iogislacion tributaria del Extada mienibeo del domicdln del

imversor minorista puede repescutis en el rendimiento efectivamente

abonad,

del thempo

Modelo y texton explicativs del anexo VI
1 "

Composicéa respectoa la sabre tes d i
de los costes bribuaciin guas debe inchurse

i Cudinto tiempo debo mantener la inversién, y puedo retirar dinero de
manera anticipada?

Periodo minime de tenencia exigide recomendade: [x]

ree wbre s s puede d antes del ! i dllo y las tasas y pe-
malizaciones aplicables. v ey o cana. shre L les de la salda ames ded
vencimiento o antes de que conchava o periodo de tenencia recomendado

£Cémo puedo reclamar?

Otros datos de interés

Inversion |[]

Escenarios

Escenario desfavorable Lo que puede recibir una vez
deducidos los costes
Rendimiento medio cada aio

Escenario moderade Lo que puede recibir una vez
deducidos los costes
Rendimiento medio cada afo

Escenario favorable Lo que puede recibir una vez
deducidos los costes

Inversion []
Prima de seguro []

a= o

a=

[3] afios
(Periodo de
tenencia
recomandado)

0 I
0 0
0 0
0 ]

[3] anos (5] afios
(Periodo de
tenencia
recomendado)

Escenario [de supervi

Escenario desfavorable Lo que puede recibir una vez
deducidos los costes

(=]
=
o= o

Rendimiento madio cada aho | i
Escenaric moderade Lo que puede recibir una vez ] 1]

deducides los costes

Rendimiento medio catka &0 | 1] 0
Escenario favorable Lo que puede recibir una vez i} 1] 1]

deducidos los costes

Rendimiento medio cada ano ] 0 i
Importe invertido acumulado o o o
. 2. [.n caso d. Eadl. Eonnl
Contingencia Lo que p b sus beneficiarios [J 0 1}
asegurada una vez deducides los costes
Prima de seguro acumulada ] ] ]

Fuente: Comision Europea, Anexo al Reglamento (UE) n.° 1286/2014.
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Este cuadro el is sobre el fimi por afo

Impacto de los costes que usted paga
al hacer su inversitn. [Esta es la canti-
dad maxima que pagard y podria pagar
menos.|

[Y/O cuando los costes estin incorpo-
rados en el precio, por ejemplo, en el

1 caso de los PPIMS que no son fondas
www.afi.es 2multom 0% | deinversin)
El impacto de los costes ya se incluye en
Costas Gnicos el precio. |[Esta es la cantidad maxima

que pagard y podria pagar menes.|
[Cuando los costes de distribucién se
incluyen en los costes de entradal Esta
cantidad incluye los costes de distribu-
cidn de su producto

Costes de salid EI impacto de los msllea de salida de su
1% |inversién a su vencimiento..

Costes de oper- El impacto de los costes que tendrin
acién de la cart- % |Para nosotros la compra y venta de las
ors inversiones subyacentes del producto.

[Cuando se presenta el coste completo
de la prima de riesgo] El impacto de la
cantidad que usted paga para comprar
Costes con- skl
[ se presenta una parte del coste

Goaasde seguo || % de la prima de riesgo | Ei impacto de los
costes de seguro {la cantidad que usted
paga por la cobentura del seguro que
supera ¢l valor estimado de las prestac-
iones de seguro)
El impacto de los costes anuales de la
Otros costes cor- 0% |gestion de sus inversiones.

El impacto de la comisién de rendi-
mento. Deducimos estas comisiones
mﬂll de 1% |de suinversién si el producto obtiene
una rentabilidad superior a su indice de
referencia |y por x %|.
El impacto de las participaciones en
cuenta. Las cobramos cuando la in-
Participaciones en % version [ha obtenido una remtabilidad
superior a x %|. [Un pago de y % del
rendimiento final se efectuard después
de la salida de la inversion.|

Costes
rios

Fuente: Comisién Europea, Anexo al Reglamento (UE) n.° 1286/2014.

Caracteristicas técnicas:

En la medida en que las entidades afectadas por la normativa tienen requerimientos de
integracion muy heterogéneos, AfiKID puede consumirse de formas muy diversas:

* Tiempo real: Web Service SOAP, APIREST (JSON, XML) , URLHTTPS.
* Procesado en batch: FTP, SFTPyFTPS.
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Afi es una compania espanola lider en asesoramiento, consultoria y formacion
independiente en economia, finanzas y tecnologia. La empresa fue fundada en 1987 por
un grupo de destacados académicos y, desde entonces, se ha convertiro en un referente
en el dmbito financiero. Nuestro equipo estd formado por mds de 200 profesionales
altamente cualificados, entre los que se incluye su veintena de socios.

Para mads informacién contacta con:
Borja Foncillas

Presidente y consejero delegado
bfoncillas@afi.es

Aitor Milner
Socio director
amilner@afi.es

Angel Moreno
Socio director
amoreno@afi.es

www.dfi.es
+34 915 200 100
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