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Introducción

La regulación sobre documentos de información clave para productos de inversión 
empaquetados y basados en seguros (PRIIPs – Packaged Retail and Insurace-
based Investment Products) introduce el concepto de documento de información clave 
(KID – Key Information Document), que provee al inversor, que adquiere uno de estos 
productos, de un documento simple y armonizado que incluya sus características claves 
de forma clara y comprensible.

Afi ha trabajado con las principales entidades españolas que se han adelantado a las 
exigencias normativas, dotando a sus clientes de información clara, relevante y rigurosa 
acerca de las características financieras de su oferta de productos. Adicionalmente, Afi 
posee una amplia experiencia en el desarrollo de sistemas automáticos de información y 
cálculo de medidas de rendimiento y de riesgos análogas a las exigidas por PRIIPS para 
el KID. Afi es, además, experto independiente en el ámbito de la valoración y medición de 
riesgos de productos de inversión.

En la medida en que la Comisión Europea ha publicado unas normas para la elaboración 
del KID y que se ha establecido la obligatoriedad de su aplicación a partir del 1 de enero 
de 2018, Afi ofrece:

Ÿ su experiencia en la interpretación de las mismas en su aplicación a cada caso 
concreto,

Ÿ la provisión de un servicio de clasificación de los productos ofertados por la entidad y 
la elaboración de los KID correspondientes,

Ÿ asesoramiento a los departamentos técnicos y actuariales e implementación de los 
cálculos más complejos en los seguros con componente de inversión y

Ÿ un sistema automático para el cálculo y generación del Key Information Document de 
PRIIPS.

www.afi.es

¿A quién va dirigido?

El Reglamento Delegado (UE) 2017/653 de la Comisión por el que se completa el 
Reglamento (UE) n.º 1286/2014 exige que todos los productores de productos de 
inversión minorista empaquetados y de productos de inversión basados en seguros 
(PRIIPs) preparen Documentos Clave de Información (KID en sus siglas en inglés) 
para dichos productos antes de que estén disponibles para los inversores minoristas, 
y que quienes asesoren sobre ellos o los vendan proporcionen los documentos de datos 
fundamentales a los inversores minoristas antes de que estos últimos compren tales 
productos:

Ÿ Productos de inversión como los fondos de inversión.

Ÿ Pólizas de seguro de vida que tengan un elemento de inversión.

Ÿ Productos y depósitos estructurados.

Por tanto, el tipo de entidades afectadas por la normativa son:

Ÿ Entidades financieras.

Ÿ Compañías de seguros.

Ÿ SGIIC.

Fecha de aplicación

El Reglamento debe aplicarse desde el 1 de enero de 2018 (salvo para Sociedades de 
Gestión, que estarán obligadas a hacerlo a partir del el 31 de diciembre de 2019) a todos 
los productos que hayan sido producidos por el sector de servicios financieros, 
siempre que el importe reembolsable esté sujeto a fluctuaciones debido a la 
exposición a valores de referencia o a la evolución de uno o varios activos no 
adquiridos directamente por el inversor minorista.
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www.afi.es

¿Qué es AfiKID?

Servicios Afi

Afi acompaña a las entidades a través de la prestación algunos de los siguientes 
servicios complementarios entre sí:

Ÿ Consultoría para el cumplimiento normativo, o para la definición, desarrollo e 
implantación de herramientas internas.

Ÿ La provisión de un servicio de clasificación de los productos ofertados por la entidad y 
la elaboración de los KID correspondientes.

Ÿ Asesoramiento a los departamentos técnicos y actuariales e implementación de los 
cálculos más complejos en los seguros con componente de inversión.

Ÿ Cálculo externo únicamente de aquellas posiciones que por su naturaleza, novedad 
o especial complejidad requieran de modelos de valoración y medición de riesgos ad-
hoc.

Ÿ Conexión o implantación con AfiKID.
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AfiKID es una herramienta que actúa acorde a la siguiente metodología:

1
Captación de inputs de cálculo

- Datos fijos del producto y la cartera (estructura, componentes, opcionalidades...)
- Plazos recomendados de inversión
- Comportamiento histórico de la cartera
- Esquema de comisiones (one-off, recurrentes, incidentales)
- Información de mercado
- Calificaciones de ECAI

2
Procesado de la información

- Información de mercado
- Calificaciones de ECAI

3
Cálculo de parámetros KID

- Impacto de comisiones
- Escenarios de rentabilidad: de tensión, desfavorable (percentil 10), 

moderado (percentil 50) y favorable (percentil 90)
- Cálculo del SRI (Summary Risk Indicator): indicador resumido de riesgo con 

una escala numérica de 1 a 7 en función de MRM (Market Risk Measure) y 
de CRM (Credit Risk Measure)

4
Generación del informe KID

- La generación del informe KID se realiza en tiempo real para productos 
normalizados listo para su entrega a clientes. 
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En los últimos años, Afi ha desarrollado proyectos en sistemas de información de 
gestión con las siguientes entidades, lo que nos convierte en una de las principales 
referencias del sector de consultoría en este ámbito:

Referencias

4 Entidades crediticias: Áreas de Tesorería, Riesgos, Auditoría, Depositaría, 

Contabilidad.

4 Entidades financieras no-crediticias como Sociedades de Valores y Bolsa o Gestoras 

de Fondos

4 Entidades aseguradoras: Áreas de Inversiones y Riesgos.

4 Empresas no-financieras: Direcciones Financieras, Contabilidad.

4 Reguladores y supervisores: Banco de España, DGSFP, CNMV.

4 Administraciones públicas: Dirección General del Tesoro, ICO, CCAA, 

Ayuntamientos.

¿A quién va dirigido?

Áreas de colaboración

4 Valoración de instrumentos derivados, estructurados o ilíquidos.

- Apoyo al front-office en la negociación.

- Contrastes de valoraciones para la auditoría interna y supervisores.

- Apoyo al control por parte de las entidades depositarias.

- Informes periciales.

- Para contabilidad, segregación de instrumentos estructurados (derivados / 

contrato principal), realización de tests de eficacia de coberturas.

4 Agente de Cálculo en fondos garantizados, emisiones de warrants, estructurados, 

etc.

4 Apoyo a la auditoría interna de metodologías y sistemas de valoración de 

instrumentos y medición del riesgo.

4 Implantación de plataformas y de sistemas de valoración, realización de test de 

eficacia de coberturas y desarrollo de rutinas específicas de valoración.

4 Asesoramiento en la generación de productos estructurados para la red.

Otros productos
4 AfiRisk: una solución robusta, fiable y probada para la medición y gestión de riesgos

Entidades de crédito
Altae
Banc Agricole
Banco Caminos
Banco Espirito Santo
Banco Gallego
Banco Guipuzcoano
Banco Madrid
Banco Santander
Banco Pastor
Banco Urquijo
BancSabadell
Banesto
Bankinter
Barclays
BBVA
Caixa Catalunya
Caixa Galicia
Caixa Girona
CaixaNova
Caixa Sabadell
Caja Asturias
Caja de Ávila
Caja de Burgos
Caja de Ingenieros
Caja Duero
Caja Extremadura
Caja Granada
Caja Guadalajara
Caja Insular de Canarias
Caja Laboral Popular
Caja Madrid
Caja Murcia
Caja Navarra
Caja Rioja
Caja Rural de Toledo
Caja Segovia
Cajasol
CajaSur
CAM
CECA
Fibanc
Ibercaja

ICO
ING
Kutxa
la Caixa
Sa Nostra
Société Générale
Unicaja

Entidades Aseguradoras
Allianz
Aseval
BanSabadell Vida
Biharko
Caixa Sabadell Vida
Caser
Hermandad Nacional de 
Arquitectos
Mapfre
Santander Seguros
Seguros Caja Sur
Seguros Lagun Aro
Seguros RGA

Otras Entidades Financieras
Ahorro Corporación
BBVA Gestión
Caixa Catalunya Gestió
Caja España Fondos
Cajastur Gestión
Capital Markets
Gefonsa
GesAtlántico
Gescaixa
Gescooperativo
Gesduero
Gesfibanc
Gesmadrid
Gespastor
Gestifonsa
Invercaixa
InverSeguros Gestión
KutxaGes
Morgan Stanley Gestión

Mutuactivos
Norbolsa
Omega Capital
RBC Dexia
Renta 4
Santander Asset Management
Sogeval
Unicorp
Vital Gestión

Otras Entidades
Cementos Portland Valderrivas
Comisión Nacional del Mercado 
de Valores (CNMV)
Comunidad Autónoma de 
Extremadura
Comunidad Autónoma de 
Madrid
Diputación Foral de Vizcaya
Dirección General del Tesoro y 
Política Financiera
Dirección General de Seguros 
y Fondos de Pensiones 
(DGSFP)
Duro Felguera
Endesa
FAES-FARMA
FCC
Fujitsu
Gas Natural
Global Via
Hispasat
Iberdrola
Inditex
Junta de Comunidades de 
Castilla y León
Principado de Asturias
Región de Murcia
Realia
Sacyr Vallehermoso
Sociedad Española de 
Participaciones Industriales
Telefónica Internacional

Referencias

www.afi.es

Fuente: Comisión Europea, Anexo al Reglamento (UE) n.º 1286/2014.
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Referencias

www.afi.es

Fuente: Comisión Europea, Anexo al Reglamento (UE) n.º 1286/2014.

Características técnicas:

En la medida en que las entidades afectadas por la normativa tienen requerimientos de 
integración muy heterogéneos, AfiKID puede consumirse de formas muy diversas:

Ÿ Tiempo real: Web Service SOAP, API REST (JSON, XML) , URL HTTPS.

Ÿ Procesado en batch:  FTP, SFTP y FTPS.

Para cualquier información o aclaración adicional diríjase a:

 

 Contacto:  Iratxe Galdeano | Ángel Moreno | Borja Foncillas

 E-mail: igaldeano@afi.es   amoreno@afi.es  bfoncillas@afi.es

 Tlfno:  915 200 106

 Fax:  915 200 167

 Web: www.afi.es

Contacto
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Afi es una compañía española líder en asesoramiento, consultoría y formación 

independiente en economía, finanzas y tecnología. La empresa fue fundada en 1987 por 

un grupo de destacados académicos y, desde entonces, se ha convertiro en un referente 

en el ámbito financiero. Nuestro equipo está formado por más de 200 profesionales 

altamente cualificados, entre los que se incluye su veintena de socios. 

 

 

 
 

Para más información contacta con:  

Borja Foncillas 

Presidente y consejero delegado 

bfoncillas@afi.es 

Aitor Milner 

Socio director 

amilner@afi.es 

Ángel Moreno 

Socio director 

amoreno@afi.es 
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+34  915  200 100 
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