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OPINION

Recuperacion, si la crispacion no lo impide

EMILIO ONTIVEROS

Varios factores favorecen las perspectivas econdémicas proximas respecto a 2020: desde las vacunas al
contexto internacional. Pero es clave que la confrontacién no malogre las oportunidades que se abren

1 mundo tiene ahora mejor

pinta, a pesar de que la reno-

vacion de las amenazas deri-

vadas de la nueva ola de con-

tagios vy a la reciente muta-

cion del virus en las altimas
semanas del afio han nublado las eviden-
cias estadisticas de recuperacion de las
principales economias en el tercer trimes-
tre del afio, la espanola incluida. Sin menos-
cabo de los dafios sobre la salud de las
personas, que seguirdan siendo significati-
vos, los estrictamente econémicos durante
estos meses finales se afiadirdn a un balan-
ce desolador para el conjunto del ano. Asu-
mir esas dificultades sobrevenidas no pue-
de, sin embargo, limitar la percepcion de
elementos en el entorno internacional ine-
quivocamente favorablesa la recuperacion
del crecimiento y del empleo. Su completo
aprovechamiento requerird, en el caso de
nuestro pais, una voluntad de concerta-
cién politica muy distante de los enfrenta-
mientos que siguen dominando la gestion
de la propia pandemia.

La economia espaiiola, en mayor medi-
da que la mayoria de las avanzadas, desde
luego de aquellas con las que comparte mo-
neda, banco central y la mayoria de sus in-
tercambios, despedird este afio con una con-
traccién sin precedentes en el valor de su
produccion de bienes y servicios. Las razo-
nes que explican ese sufrimiento diferencial
son ampliamente asumidas: un contagio y
confinamiento prematuros, una estructura
productiva basada en los servicios mas afec-
tados por las restricciones a la movilidad,
un censo empresarial dominado por micro-
empresas con unas reducidas defensas fren-
te a desplomes de la demanda y, no menos
importante, una escasa capacidad de manio-
bra de las finanzas piblicas para compen-
sar esos dafios. En consecuencia, y también
en mayor medida que el resto, la recupera-
cién de nuestra economia depende de que
el entorno internacional sea mas propicio al
crecimiento. Y 2021 inicia su andadura con
fundamentos para que asi sea.

La posibilidad de neutralizar la propaga-
cioén del virus es la mas importante de esas
palancas. La disposicion de vacunasen me-
nos de un afio, la diversidad de dichas vacu-
nas y el aumento de la poblacion que cree
en su eficacia, ademés de fortalecer la con-
fianza en el progreso cientifico, asientan
unas expectativas méas favorables. Sus efec-
tos empezaran a percibirse en la primera
mitad del ano, de forma mads clara en los
paises desarrollados, como ya estdn sefia-
lando algunos indicadores adelantados,
que reflejan las intenciones de los agentes
econdmicos, y en las correspondientes pre-
visiones de crecimiento para 2021.

Laanticipacion de un entorno geopoliti-
co menos adverso que el vigente hasta aho-
ra es otra de las circunstancias favorables.
Esta estrechamente asociada al relevo en
la presidencia de EEUU y a la reduccion
de incertidumbre sobre las condiciones de
salida de la UE del Reino Unido. De la pri-
mera puede deducirse, ademas de las deci-
siones de estimulo ya convenidas, una ma-
yor normalizacion en los flujos de comer-
cio internacional y un respeto a las organi-
zaciones multilaterales, como la OMC o la
OMS. Pero también el retorno al Acuerdo
de Paris sobre la lucha contra el cambio
climatico. Los términos acordados para el
Brexit, por su parte, permiten despejar im-
portantes incognitas sobre aspectos centra-
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les para las economias del resto de Europa,
la nuestra incluida.

El tercer fundamento que permite anti-
cipar un horizonte menos adverso es la ine-
quivoca disposicion de las instituciones eu-
ropeas a evitar males peores a los observa-
dos. El BCE ha dado senales suficientes de
que mantendra la adecuacion de sus deci-
siones a ese proposito favoreciendo la dis-
posicién de liquidez suficiente y un nivel
reducido de los tipos de interés, que en-
cuentran respaldo adicional para seguir ha-
ciéndolo en la ausencia de inflacion en el
conjunto del drea. La flexibilidad de las re-
glasde disciplina presupuestaria o la ampli-
tud de las posibilidades de inversion asocia-
das al nuevo esquema de presupuestacion
plurianual de la propia Comision seguiran
complementandoel papel de la politica mo-
netaria. La instrumentaciéon en los proxi-
mos afios del fondo Next Generation EU,
dotado con 750.000 millones de euros, es la
manifestacion més explicita de ese empe-
fio, pero también lo es de los cimientos de
una union fiscal. A ello, es de rigor admitir-
lo, han contribuido las propuestas del Go-
bierno espaiiol.

La economia espafiola es una de las po-
tencialmente mas favorecidas por esas de-
cisiones. En primer lugar, porque, ademas
de ser la que mas ha sufrido la recesion, es
la que maés necesita del apoyo financiero
externo. En segundo, porque las condicio-
nes de acceso a este, en especial a la finan-
ciacion de los fondos europeos, no son
muy distintas a las que deberian presidir
la reconstruccion y transformacién de
nuestra economia con el fin de reducir las
vulnerabilidades que ahora se han puesto
de manifiesto. Acelerar la transicién ener-
gética y la digitalizacion son las dos gran-
des prioridades de esas inversiones euro-
peas llamadas a contribuir a la moderniza-
cion de las economias receptoras. La nues-
tra puede recibir unos 140.000 millones de
euros, mas de la mitad en concepto de
transferencias. La primera de las condicio-
nes asociadas a la normal disposicion de
€S0S recursos es un riguroso sistema de
asignacion y un mecanismo de goberna-
cién eficiente y transparente. La segunda
es su acompafiamiento con un plan de ac-
cién a medio plazo que, ademéds de incorpo-
rar un catdlogo de reformas que amplifi-
quen los efectos de las inversiones, favorez-
can ese objetivo de modernizacion. Junto
a ello, seria muy conveniente la concre-
cién de un plan de reduccién a medio pla-
zo del déficit y de la deuda piblica, no
necesariamente mediante politicas de aus-
teridad a ultranza. Esas condiciones puede
y debe garantizarlas el Gobierno en ejerci-
cio, pero sus favorables efectos sobre las
instituciones europeas y sobre los inverso-
res privados, espafioles y extranjeros, se
verian notablemente fortalecidos si tuvie-
ran un mayor respaldo politico. Compro-
meter que, con independencia de quien go-
bierne, esas reformas y planes de sanea-
miento de las finanzas piblicas se manten-
drdn contribuiria a fortalecer las creden-
ciales de la economia espafiola y a reducir
la incertidumbre.

Es mucho lo que esta en juego. El BCE
no dispondré siempre de la capacidad para
abaratar los costes de financiacién privada
y ptblica de nuestra economia, hasta el
limite de esos tipos de interés negativos y
una prima de riesgo en minimos de la deu-
da publica con los que despedimos el afio.
Las contribuciones de la Comisién, por su
parte, pueden ser amplificadas por la inver-
sién privada si se acierta a transmitir la
credibilidad necesaria. Y eso requiere un
amplio respaldo politico a esas intenciones
para modernizar este pais, al mismo tiem-
po que frenar el mas severo deterioro de
las condiciones de vida de amplios segmen-
tos de la poblacion.

Las oportunidades son suficientemente
explicitas como para que la legitima con-
frontacién politica no ponga en riesgo ese
proposito mds inmediato de aprovecha-
miento de un entorno que dificilmente vol-
vera a tener una conformacion tan favora-
ble para Espafa, para alejar los riesgos de
quedar marginada del progreso que presi-
dird Europa. No dejaria de ser cuando me-
nos paraddjico que la mayor cooperacion
entre los paises constituya uno de los fun-
damentos de la recuperacion global y en el
seno del nuestro fuéramos incapaces de
articularla para recuperar los destrozos de
la mayor crisis desde la Gran Depresion y
evitar un mayor avance de la pobreza.

Emilio Ontiveros es presidente de Afi.
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