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Objetivo

La firma de acuerdos de compra de electricidad (Power Purchase Agreements o PPAs) ha
cobrado una gran relevancia dado el incremento de los precios en el mercado y la
necesidad de proporcionar visibilidad a los financiadores por parte de los desarrolladores
de instalaciones de generacion de energia renovable. Estos contratos a su vez permiten
también a las empresas la obtencidon de certificados de origen, criticos en muchos casos
para el cumplimiento de los objetivos de desarrollo sostenible.

El objetivo de nuestro servicio es proporcionar al cliente la valoraciéon independiente de los
contratos PPA de naturaleza financiera (virtual PPA o VPPA) para su registro contable, asi
como dar soporte en la argumentacion de este instrumento como cobertura del riesgo de
la empresa, para cumplir con los requerimientos que establece la contabilidad de
coberturas (NIIF?).
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A quien va dirigido
El servicio estd orientado a empresas que firmen contratos PPA virtuales para la cobertura
del riesgo de precio de compra, o de venta, de la electricidad.

Caracteristicas del servicio

Nuestro servicio comprende dos bloques:

Andalisis y

Valoracion Y,
documentacion de

la eficacia contable

iIndependiente

La valoracioén se realizard con la periodicidad establecida por el cliente (mensual,
trimestral, anual), e incorporard en su caso los ajustes por riesgo de crédito que exige la
normativa contable (NIIF13) en el reconocimiento de los instrumentos financieros en
balance.

Todos estos elementos son comunes a la valoracidn de cualquier instrumento financiero
derivado. Sin embargo, los VPPA presentan una serie de particularidades que son criticas
para su valoracion, y que a su vez afectardn a la consideracién del instrumento como
cobertura contable:
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Si se trata de un conftrato lineal o con algun tipo de opcionalidad

El tipo de tecnologia de generacién (hidraulica, fotovoltaica, edlica)

Las caracteristicas de la electricidad objeto del contrato (carga base o carga
punta)

La tipologia del contrato (baseload, as consumed, as generated)

La ubicacion geogrdfica de la instalacion de generacion, critica en el caso de
las instalaciones fotovoltaicas, lo que motivard la necesidad de considerar
también la zona climdtica establecida en el Codigo Técnico de la Edificacion.

Finalmente, el bloque relativo a la contabilidad de coberturas incluird la evaluacion del
instrumento como cobertura contable o instrumento especulativo, y en su caso, la
justificacion de los parametros cualitativos que permiten su catalogaciéon como cobertura
eficaz. Afi preparard la documentacion formal requerida por la normativa contable y por
los auditores para la consideracion de estos instrumentos como cobertura del riesgo de
precio de compra o venta de la electricidad, que incluird entre otros estos detalles:
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Objetivo y estrategia de gestion del riesgo cubierto

Instrumento financiero de cobertura asignados a la relacién de cobertura
Descripcidn de la partida cubierta

Calendario durante el que tiene vigencia la cobertura

Frecuencia de cdlculo de la eficacia de la cobertura

Metodologia de realizacion de las valoraciones y los test de eficacia
Metodologia utilizada para determinar la eficacia de la cobertura, el importe
cubierto y, por consiguiente, el porcentaje utilizado para calcular la ineficacia.
Test de eficacia, tanto prospectivo como retrospectivo, actualizado a la Ultima
fecha de revision en funcién de la normativa aplicable en cada caso.
Tratamiento contable

El asesoramiento de Afi, en conclusion, se sustancia en los siguientes entregables :

s

Valoraciéon independiente de los instrumentos, y documentacion explicativa de
los modelos de valoracion, inputs de mercado e hipdtesis empleadas
Documentacion formal de la contabilidad de coberturas

Disponibilidad ante auditores para celebrar las reuniones aclaratorias de las
dudas que puedan surgir en el andlisis e interpretacion de la documentacion
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Afi es una compania espanola lider en asesoramiento, consultoria y formacion
independiente en economia, finanzas y tecnologia. La empresa fue fundada en 1987 por
un grupo de destacados académicos y, desde entonces, se ha convertiro en un referente
en el dmbito financiero. Nuestro equipo estd formado por mds de 200 profesionales
altamente cualificados, entre los que se incluye su veintena de socios.
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