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El futluro de la economia espa-
finla 58 mantiene estrechamen-
te vinculado a fa resolucion de
los probiemas de [aEurozona. A
pesar ds clertas avances desds
gl ocho de diciambre pasado,
cuando ai BCE decidid ampliar
cuantitativamente sus facllida-
des de financiacion al sistema
bancario y flexibilizar las condi-
ciones de suminisiro de liquidez,
ia fragllidad de |las condiciones
ggondomicas sigue siendo mani=
flesta. Los mercados de deuda
piblica siguan Isjos de fa norma-
lidad, comp lo 2sta de forma mas
exprasa la canalizacion de cra-
dito & les empresas. Las respuss-
tas da palitica economica, mani-
fiestas prociclicas, no favorecen
precisamentes {a recuperacion del
cracimiento economico. La entra-
da en recesion este afo en =l
canjunto de la:zona moneatar|a
confriblira a erosionar mas ain
el clima depresivo gue sufran fas
ecanomias mas danadas por
esas crisis gemelas: las de la
deudn plblica ¥ la bancaria.

Espana es uno-de/los.casos
mas destacados. La reesion sera
de {as mas pronunciadas, con ess
rasgo diferancial, un excepcional-
mente elevado desempleo, gue
na favorece tampoco el fortaleci-
miento del potencial de craci-
mietito dela economia; La inhibi-
gion de la:.demanda domestica y
las menores posibllidadss de |a
orgirada en ef extaror no permii-
te anticipar un herizopis inmedia-
to de crecimlento. ¥ gin creci-
miente, 1as deudas se pagan peor,
NEcen Menos empresas de |las
que muriaron y las existentaes
reducen su potancial. La dnjca via
da alterar un panoraima tal es que
tg Union Europea y aguelias eco-
nofmias nacionales con margen He
maniobra estimulen suficlente-
mants la demanda anles de gue
sea demasiado tarde y convier-
tan 8n verosimiles los escanarios
de manifiesta depresion.




